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APRESENTACAO

Este Boletim de Conjuntura Econdmica
Fluminense, elaborado pela Fundagédo Ceperj,
tem por objetivo acompanhar mensalmente a
economia do Estado do Rio de Janeiro,
fornecendo subsidios voltados de forma geral
para a sociedade, e, em especial, para gestores
publicos na elaboragcdo de politicas publicas
direcionadas para o planejamento do
desenvolvimento do estado.

Os indicadores aqui apresentados
refletem, de fato, um acompanhamento da
economia fluminense e os dados analisados
referem-se as Industrias Extrativa, de
Transformacgéo, de Construgao Civil, Comércio,
Servigos e Agricultura - que contribuem para o
calculo da taxa de variacao do Produto Interno
Bruto - e sdo complementados com os do
Mercado de Trabalho, do Comércio Exterior,
além da arrecadacdo do ICMS. Os setores
examinados, em termos de PIB e de emprego,
representam 65% da economia do estado.

Para a elaboracdo deste documento
foram utilizadas as pesquisas do IBGE
(Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica,
Pesquisa Mensal de Comércio, Pesquisa
Mensal de Servigos, Pesquisa Mensal de
Emprego); do Ministério do Trabalho e Emprego
(Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados); do Ministério da Fazenda; da
Secretaria de Comércio Exterior — SECEX; da
Secretaria de Estado de Fazenda (Arrecadacao
Mensal de ICMS); do Sindicato Nacional da
Industria do Cimento SNIC; e da Federagéo das
Industrias do Rio de Janeiro — FIRJAN.
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Os dados referentes a julho de 2014
revelam sinais de recuperacao da industria
geral, notadamente as atividades da industria
de transformacao. A variacao do més de julho
mostra crescimento em relagédo ao més
anterior, repetindo trajetéria de crescimento
qgue ja havia sido registrada no més de junho
em comparagdo com maio. De todo modo,
esta recuperacao ainda nao revela a robustez
desejada, pois as atividades industriais, nos
sete meses acumulados deste ano, ainda se
colocam abaixo do que ocorreu no mesmo
periodo de 2013. Entre as atividades que
revelam melhor desempenho, destacam-se as
de producéo de farmacos, a de produgao de
veiculos e a de equipamentos de transportes.

As atividades de comércio e de
servicos, porém, revelam queda no més de
julho em comparagdo com o més anterior,
muito provavelmente por causa dos efeitos
negativos, defasados no tempo, decorrentes
da retracdo das atividades industriais
ocorridas no inicio deste ano. Dado o
conhecido papel que as atividades
manufatureiras tém sobre a atividade
econbmica em geral, tal resultado era
esperado. Ademais, deve-se lembrar que no
més de julho de 2014 ainda houve o efeito

ATIVIDADES INDUSTRIAIS FLUMINENSES
ENSAIAM RECUPERACAOQ

negativo provocado pelo menor numero de
dias uteis em decorréncia da realizagdo da
Copa do Mundo. Além disso, embora a massa
salarial continue a evoluir positivamente, seu
ritmo de crescimento arrefeceu nos ultimos
meses e isso tem um impacto desfavoravel na
demanda por servigos e por produtos do
comeércio varejista.

No que se refere ao desempenho do
mercado de trabalho formal, deve-se sublinhar
que ainda persiste a trajetéria ascendente na
criacdo de postos de trabalho; no entanto, os
resultados tém-se revelado inferiores aos do
ano passado, quando comparados os
respectivos acumulados em cada ano. Para o
desempenho menos favoravel acumulado em
2014, até o momento, contribuiu a piora do
desempenho nas atividades de construgdo civil
e nada industria.

Deve-se também pontuar que a
arrecadacao de ICMS continua com
desempenho melhor do que nos estados de
Sé&o Paulo e Minas Gerais. A manutencéo da
trajetéria positiva da arrecadacédo de ICMS,
porém, somente sera mantida se de fato a
recuperacdo da producdo manufatureira
fluminense mostrar-se consistente nos
préximos meses.
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DESEMPENHO POR SETOR  (emjunno de 2014
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Grafico 1:
Taxa de Variacao (%) dos setores analisados
Estado do Rio de Janeiro

Emprego Formal Industria Geral
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M jul 14 /jun 14 Bjul 14 /jul 13

Comércio Varejista
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m Acumulado jan-jul 14 /jan-jul 13

Fontes: MTE / CAGED, SEF RJ: IBGE, Elaboragdo: FUNDAGAO CEPERJ - CEEP

Desempenho mensal da Economia
Fluminense — Julho de 2014

2.1 - Inddstria Extrativa, de Transformacao e da Constru¢ao Civil

Em julho, a producéo industrial do Rio
de Janeiro medida pela Pesquisa Industrial
Mensal do IBGE, com ajuste sazonal, registrou
acréscimo de 1,2% em relagcdo a junho. Na
comparagao com igual més do ano anterior
(julho de 2013) observou-se uma variagao
negativa de 1,4% na industria geral,
decréscimo de 3,9% na industria de
transformacdo e um aumento de 6,4% na
extrativa (petroleo/gas).

Ainda comparando com julho de 2013,
com resultados negativos no periodo, o
principal impacto negativo ficou com o setor de
veiculos automotores, reboques e carrocerias
(-36,3%), pressionado, principalmente, pela
menor fabricagao de automoéveis, caminhdes e
chassis com motor para O6nibus ou para
caminhdes.

Vale mencionar também os recuos
observados em produtos farmoquimicos e
farmacéuticos (-15,1%), produtos de metal (-
11,8%), metalurgia (-2,8%) e outros produtos
quimicos (-5,1%), explicados, em grande

medida, pela menor producao de
medicamentos, no primeiro ramo; de ancoras,
fateixas e suas partes e pecas de ferro e aco,
andaimes tubulares e material para andaimes,
para armacdes e para escoramento e
fechaduras ou ferrolhos para usos diversos
(exceto veiculos e moveis), no segundo; de
folhas-de-flandres, bobinas a frio de agos ao
carbono, fio-maquina de agos ao carbono,
ligas de aluminio em formas brutas, bobinas
grossas de acos ao carbono nao revestidas e
barras de agcos ao carbono, no terceiro; e de
aditivos para 6leos lubrificantes e
polipropileno, no ultimo.

Por sua vez, os indicadores da Firjan
mostraram, ainda neste més de julho em
relacdo ao més anterior, aumento de 3,7% no
faturamento real e de 9,6% nas horas
trabalhadas. Quanto a utilizagédo da
capacidade instalada, o resultado de julho de
2014 foi de 81,08%, resultado inferior ao
mesmo més do ano anterior (82,11%).
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Grafico 2:

Indice de volume da Industria
Estado do Rio de Janeiro - julho/13 - julho/14
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2.2 - Comércio Varejista e do Exterior

De acordo com a Pesquisa Mensal de
Comeércio do IBGE, o comércio varejista do
Estado do Rio de Janeiro apresentou, em julho
de 2014, resultado negativo na comparagao
com o més anterior (séries ajustadas
sazonalmente), assinalando variacdo de (-
1,3%) no volume de vendas, praticamente
igual ao do pais que foi de (-1,0%). No caso do
RJ, este resultado negativo ndo ocorre desde
fevereiro de 2014, quando a variagdo também
foi de -0,4%. Nas demais comparacgdes
obtidas das séries sem ajustes, o comércio
varejista fluminense obteve, em termos de
volume de vendas, um acréscimo da ordem de
0,9% sobre o0 més de julho de 2013 e de 3,2%
no acumulado do ano.

Em relacdo ao més anterior, sem ajuste
sazonal, seis das oito atividades registraram
variagdes positivas em termos de volume de
vendas. Em ordem de magnitude das taxas, os
resultados foram: Equipamentos e material
para escritério, informatica e comunicacgéo
(20,3%); Outros artigos de uso pessoal e
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doméstico (7,1%); Livros, jornais, revistas e
papelaria (6,7%); Combustiveis e lubrificantes
(3,8%); Hipermercados, supermercados,
(3,7%); Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
(3,2%); Tecidos, vestuario e calgados (-7,7%) e
Moéveis e eletrodomésticos, com -1,8%.

Com relagdo a comparacgao julho 14/
julho 13 (série sem ajuste), apenas trés
atividades do varejo pesquisadas
apresentaram taxa de variagdo positiva no
volume de vendas, conforme os registros a
seguir: combustiveis (1,7%); supermercados
(5,0%); outros artigos de uso pessoal e
doméstico (8,8%). As demais os resultados
foram negativos, equipamentos de informatica
e comunicagado (-16,6%); mobveis e
eletrodomésticos (-13,2%); artigos
farmacéuticos (-0,7%); tecido e vestuario (-
7,9%); livros e jornais (-8,0%). As atividades de
veiculos e motos e de material de construgao,
que estdo contempladas nas estatisticas do
comércio varejista ampliado, registraram as
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seguintes taxas: (-8,9%) e (-0,74%),
respectivamente.

Quanto ao comércio exterior, a balanga
comercial do Estado do Rio de Janeiro
apresentou, no més de julho de 2014, saldo

2.3 - Servigos

Conforme a Pesquisa Mensal de
Servico, elaborada pelo IBGE, o setor de
servicos do Estado do Rio de Janeiro
apresentou, em julho de 2014, variagédo
negativa de (-3,7%) na receita nominal de
servigcos, enquanto o do pais o resultado foi
positivo (1,8%). Nas demais comparagdes,
obtidas das séries, o setor de servigos
fluminense obteve, em termos de receita
nominal, um acréscimo da ordem de (8,5%)
sobre 0 més de julho de 2013 e de (9,9%) no
acumuladodoano.

Das cinco atividades de servigos
pesquisadas pelo IBGE, as atividades de
servicos de informacao (-13,6%) e servigos
profissionais, administrativos e
complementares (-5,2%) apresentaram queda
na taxa de variagdo da receita nominal de
servigcos, no més de julho. As demais
atividades apresentaram crescimento:

positivo de US$ 1 766 milhdes. As exportacdes
tiveram ganhos de 103,0% em relagéo a junho
do mesmo ano. Contribuiram para este
excelente resultado a venda de plataforma de
petréleo para Cingapura.

servigos prestados as familias (2,1%);
transportes e servigos auxiliares (5,9%) e
outros servigos (7,7%).

Com relagéo a julho 14/ julho 13,
as cinco atividades pesquisadas apre-
sentaram taxa de variacdo positiva, na
receita nominal de servigos, conforme
relacionado a seguir: transportes e
servigcos auxiliares (11,9%); servigos
profissionais, administrativos e
complementares (11,4%); outros ser-
vicos (10,6%); servicos prestados
as familias (10,1%) e servicos de infor-
macgao e comunicagao (3,1%).

No acumulado do ano, a principal
contribuicdo no resultado foi dos servigos de
transportes (11,8%). O segundo maior impacto
foi registrado nos servigos prestados as
familias e os servigcos de informacao e
comunicagao (ambos com 9,7%).

Grafico 3:

Indice de volume do comeércio varejista

Brasil e Estado do Rio de Janeiro - julho/13 - julho/14
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Grafico 4:

Indice de receita nominal de servigos
Brasil e Estado do Rio de Janeiro - julho/13 - julho/14
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2.4 - AGROPECUARIA

No Levantamento Sistematico da
Producéo Agricola do IBGE, a producgao
agricolado més dejulhode 2014, emrelacéo a
safra de 2013 pode-se observar que, dentreos
doze produtos analisados, cinco apresentam
variagado positiva da produgdo em relagao
ao ano anterior: cana-de-agucar (3,2%);
café (4,0%); tomate (14,2%);

2.5 - EMPREGO

Em julho de 2014, segundo dados do
Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados - Caged, foram extintos
7.049 postos de trabalho. Os destaques
negativos foram os setores de servigos (-4.289
postos), construgédo civil (-2.487) e industria de
transformacéao (-1.080).

Pesquisa Mensal de Emprego

Ao se analisar o emprego no més de
julho, medido pela Pesquisa Mensal de
Emprego - PME observa-se que a taxa de
desocupacédo na Regiao Metropolitana do
Riode Janeiro foi de 3,6%. As demais regides
metropolitanas da Regido Sudeste
apresentaram as seguintes taxas de
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laranja (61,0%), por conta dos bons
precos recebidos pelo produtor da
industria de sucos, e o tomate (14,3%). Com
variacdo negativa: abacaxi (-8,4%); arroz (-
10,9%); banana (-12,9%); coco-da-baia (-
5,7%); mandioca (-2,1%); feijao 12 safra (-
22,5%); feijao 22 safra (-11,5%) e milho 12 safra
(-23,5%).

desemprego: Regido Metropolitana de Belo
Horizonte, 4,1%, e Regido Metropolitana de
Sao Paulo, 4,9%.

Na Regido Metropolitana do Rio de
Janeiro, a taxa de desocupacéo em julho de
2014 (3,6%) foi superior a do més anterior
(3,2%) e inferior a de julho do ano anterior
(4,7%). A populagédo ocupada, com
aproximadamente 5.474 mil pessoas,
decresceu 0,7% no més e 0,5% em relagéo a
julho de 2013. Por sua vez, o rendimento médio
real da populagéo ocupada foi estimado em R$
2.285,60 no més de julho de 2014, crescendo
0,7% em relacdo ao més anterior e
aumentando 8,9% na comparagdo com o
mesmo més do ano anterior.
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Fabela 1
Comportamento do Emprego Eormal; segundo setores de atividade economica
Estado do Rio de Janeiro

Setores de Atividade Economica Variagao Absoluta
julhe /2014

Total -7.049
Agropecuaria, extrativa vegetal, caga e pesca 302
Extrativa mineral -41
Industria de transformacgao -1.080
Construcgao civil -2.487
Servicos industriais de Utilidade Publica 306
Comércio 94
Servigos -4.289
Administragao Publica 146

Eonte: MIFE/CAGED  Elaborag¢ao: Eundagao Ceperj - CEEP

Grafico 5:
Taxa de Desocupacgao por Regidao Metropolitana e Total das areas PME (%)
junho//13 - junho//14

jul/13  ago/13  set/13  out/13 nov/13 dez/13 jan/14 fev/14 mar/14 abr/14 mai/14 jun/14  jul/14

<==Ou==Rio de Janeiro  e=J=Belo Horizonte  ==f==Sj0 Paulo  ==d=Total das areas - PME

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego  Elaboragéo: Fundagao Ceperj - CEEP

Total de pessoas desocupadas dividido pela Populagdo Economicamente Ativa - PEA (Populagédo entre 15 e 65 anos que estéo trabalhando
ou procurando emprego).
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Desempenho da Arrecadagcao dos Setores Economicos

Estado do Rio de Janeiro Jan-jul 14 /[ Jan=jul 13

Jan-jul 2013

Absoluto

Participacao

Valores Nominais em Milhdes (R$)
Jan-jul 2014 Variagao real %

Absolute | Participacao

Setores Economicos (A) (B) ©) | (€ (D) (%) (C/A)

Agricultura 6,1 0,0 6,6 3,2
Comércio 5.997,9 34,8 6.826,7 37,3 7,3
Industria 7.941,8 46,1 8.370,9 45,7 -0,7
Servicos 3.019,3 17,5 2.988,3 16,3 -6,8
Outros (1) 258,6 1,5 125,8 0,7 -54,2
Total 17.223,7 100,0 18.318,4 100,0 0,2

Fonte: PREVIN/SUACIEE/SEFAZ; Nao inclui Divida Ativa, Multa e Mora. Valores apurados na data do recolhimento

Variagao real apurada pelo IPCA - IBGE.

2. - ARRECADAGAO DO ICMS

O Estado do Rio de Janeiro, dentre os
principais estados arrecadadores de ICMS da
Regidao Sudeste, em julho de 2014,
apresentou a maior variagao real nos dois
indicadores mensais (em relacdo ao més
anterior e ao mesmo més do ano anterior). No
primeiro caso, o Rio de Janeiro cresceu 4,8%,
Sao Paulo 2,6% e Minas Gerais recuou 5,1%,

conforme tabela 2. Ja no acumulado do ano,
o Rio de Janeiro foi o segundo colocado
com avan¢o de 12,9% (contra -2,5% até
junho), Sado Paulo registrou crescimento
de 9,8% (contra -6,2%) e Minas Gerais
expanséo de 20,8% (contra +4,1%), de acordo
com os ultimos dados divulgados pelo
Ministério da Fazenda.

labela2 - [Participacao cdos principais estados arrecadadores de' IEMS daRegiaoSudeste no pais (%)

Periodo Rio de Janeiro (%) Séao Paulo (%)  Minas Gerais (%)
Acumulado (jan-jul 14 / jan-jul 13) 12,9 9,8 20,8
jul-14 /jun - 14 4,8 2,6 -5,1
jul-14/jul - 13 1,0 -2,9 -2,1

Fonte: Minifaz/Cotepe

O recolhimento de ICMS, em julho de
2014, totalizou R$ 18.318,4 milhdes em
valores nominais e o resultado apurado em
relacao a variagao real mensal de jul14/jun14
foi de crescimento de 4,8%, com todos os
setores apresentando taxas positivas, com
destaque para a industria, que avangou 9,5%,
seguido de servigos, com 3,9%. No
comparativo jul-14/jul13, a variagao total
foi de 3,5% e, dentre os principais setores,
o comércio foi o Uunico que cresceu,

alcangando a taxa de 19,1%, enquanto que a
industria registrou queda de 3,1% e os
servigos, 4,0%. No acumulado do ano a taxa foi
positiva, ou seja, 0,2% na arrecadagao total
(frente a -0,3% até o més anterior), com
crescimento ainda maior do comércio (+7,6%
frente a + 5,6%). Ja a industria e os servigos
continuaram com retragcéo (-0,7% frente a -
0,3%) e (-6,8% frente a -7,2%),
respectivamente, segundo dados da
Secretaria de Estado de Fazenda.

1 Inclui Divida Ativa, Multa e Mora
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Na arrecadacdo de ICMS das
atividades econdémicas, em julho de 2014, em
relacdo ao més anterior, os trés principais
setores apresentaram variag&o real negativa:
refino do petréleo (-12,2% contra +7,9% do
més anterior); eletricidade, queda (-3,6%
contra -23,7%) e informagao e comunicagao (-
1,0% contra -2,2%). Nos demais setores
industriais selecionados os destaques

positivos foram: produtos de informatica e
eletrdnicos (40,0%); produtos farmacéuticos
(13,4%) e bebidas (2,2%); e os negativos:
celulose e papel (-17,2%); téxtil (-14,7%);
metalurgia (-8,7%) e alimentos (-7,3%). No
comércio varejista, dentre os segmentos
selecionados as melhores performances foram
de livros, jornais, revistas e papelaria (+11,9%)
e hipermercados e supermercados (+8,3%).

Grafico 6:

Arrecadagao Mensal de ICMS

Estado do Rio de Janeiro - jul/13 - jul/14
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2.7 COMENTARIOS FINAIS

O cenario de incertezas derivados da
ainda ténue recuperagdo da economia
internacional, aliado aos efeitos que a
realizagdo da Copa do Mundo promoveu em
certas atividades, revelam sinais
contraditérios sobre a atividade econbémica
fluminense. De maneira geral, pode-se atribuir
a desaceleracédo da atividade econdmica do
estado as dificuldades reinantes no conjunto
da economia brasileira. No caso fluminense,
porém, soma-se o efeito perverso decorrente
da retracdo das atividades de extragdo de
petréleo ocorridas no inicio do ano, embora ja

Elaboracao: Fundagdo Ceperj - CEEP

em processo de recuperagdo, conforme
sugerem os dados deste més.

Os efeitos nocivos da retragcdo da
atividade industrial ocorrida no inicio do ano
apenas em meados deste ano comegam a se
fazer sentir, quando avaliados em termos de
seu impacto sobre outras atividades, como as
qgue se concentram nas atividades de servigos
e nas vendas do varejo.

O mercado de trabalho formal
fluminense ainda exibe sinais positivos, mas
sua desaceleragao é notoria, sendo possivel
supor que ela apenas se recuperara caso as
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atividades industriais, nos proximos meses,
confirmem a retomada do nivel de atividades
que tém exibido nos dois ultimos meses.
A recuperacao das atividades do setor
manufatureiro é fundamental para o
dinamismo da economia fluminense, dado que
as mesmas “espalham” efeitos sobre as
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demais atividades, pagam os melhores
salarios, geram demanda para outros setores
(da prépria atividade industrial ou também em
atividades mais sofisticadas dos servigos) e
ampliam a massa salarial que podera, por sua
vez, impactar sobre a demanda por consumo
varejista e de servigos pessoais.
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